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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS,
S.L., (la Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2025, la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas
en Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos

riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Existencias de productos elaborados y en curso

La Sociedad tiene como actividad principal la elaboracion, transformacion, almacena- miento,
distribuciéon y comercializacion de vinos y derivados amparados o no por denominaciones de

origen.

A 31 de diciembre de 2025, el epigrafe de existencias asciende a 13.941 miles de euros, estando
formado principalmente por productos que se encuentran en proceso de crianza y envejecimiento

(Nota 6).

El proceso de valoracion de estas existencias es complejo ya que, tal y como se describe en la
nota 4.e), ademas de los costes de produccién o adquisicién de la uva se incorporan los costes
directos e indirectos de vinificacidén, crianza y envejecimiento, lo que implica la realizacién de
estimaciones por parte de la Direccion.

Debido a la importancia que el saldo de existencias tiene sobre el total del balance, asi como al
grado de complejidad que implica su valoracion, consideramos este aspecto como uno de los mas
relevantes para la auditoria.

Tratamiento en la auditoria:

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

- El entendimiento y evaluacidén del sistema de valoracion y de los criterios seguidos por la
Sociedad para la asignacion de costes a los distintos vinos que elabora.

- Asistencia al recuento fisico a cierre de ejercicio en las principales ubicaciones, observando la
existencia y condiciones de los inventarios y tomando una muestra para su recuento.

- Analisis de la razonabilidad, para una muestra de los distintos vinos que elabora la Sociedad,
de los costes directos e indirectos imputados en el ejercicio 2025, tanto para materia prima y
resto de materiales utilizados en el proceso de elaboracién, como para los costes de crianza.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espanfia, y del controlinterno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espanfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informaciéon revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en

el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Audalia Auditores, S.L.
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GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.

Informacion financiera correspondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025

Cuentas anuales formadas por:

» Balance de Situacién abreviado del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025

> Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada al 31 de diciembre de 2025

» Memoria abreviada del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025
D. José Marti Ruano, como Secretario No Consejero de GRUPO VINICOLA MARQUES DE
VARGAS, S.L., hago constar que las Cuentas Anuales abreviadas de dicha Sociedad integradas por el
Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, formadas por 27 paginas de papel referenciadas
con la numeracién de 1 a 27, ambas inclusive, que se adjuntan a continuacion, correspondientes al
ejercicio econémico 2025 y que rubrico en todas sus hojas a efectos de identificacion, han sido
debidamente formuladas por los Administradores de la Sociedad con fecha 31 de marzo de 2026 de
conformidad con los articulos 257, 258 y 261 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,

y existe un ejemplar original debidamente firmado por todos los Administradores de la Sociedad. El
Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, estd formado por los

siguientes Consejeros:

PRESIDENTE

D. Pelayo de la Mata y Pobes

VICEPRESIDENTE

D. Manuel Gir6 Ribot en representacion de DESTILERIAS MG, S.L.
VOCALES

Diia. Blanca de la Mata y Pobes

Diia. M? Isabel de la Mata y Pobes

Dria. Teresa Martin de la Mata

D. José Manuel de la Mata Romero

D. Manuel Gir6 de la Iglesia

D. José Maria Alvarez Lopez del Manzano Lopez del Hierro
D. Carlos Peralta de las Heras

SECRETARIO NO CONSEJERO

D. José Marti Ruano
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GRUPQ VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA DEL EJERCICIO
ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(en euros)

INGRESOS / (GASTOS) NOTAS 2025 2024

Importe neto de la cifra de negocios 7.196.521,62 7.590.156,03
Variacion existencias productos terminados y en curso 819.815,03 808.292,23
Aprovisionamientos (2.582.404,30) (2.754.710,19)
Otros ingresos de explotacion 78.500,29 94.511,66
Gastos de personal (2.254.519,49) (2.314.721,45)
Otros gastos de explotacion (2.222.498,29) (2.150.362,29)
Amortizacion del ejercicio 5 (991.059,34) (954.655,31)
Imputacion de subvenciones 19.847,27 19.847,00
Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado 84.185,00 14.045,00
Otros resultados 10.1 64.387,01 124.931,18
RESULTADO DE EXPLOTACION 212.774,80 477.333,86
Ingresos financieros: 28.208,70 136,05

Otros ingresos financieros 28.208,70 136,05
Gastos financieros (275.809,94) (281.578,36)
Diferencias de cambio (215,74) (257,54)
RESULTADO FINANCIERO (247.816,98) (281.699,85)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (35.042,18) 195.634,01
Impuestos sobre beneficios 2.435,20 (2.218,19)
RESULTADO DEL EJERCICIO (32.606,98) 193.415,82

La Memoria adjunta es parte integrante de las cuentas anuales.
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GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. Actividad de la Sociedad

La Sociedad se constituy6 el 16 de diciembre de 1989 con la denominacion de BODEGAS Y
VINEDOS MARQUES DE VARGAS, S.A. El domicilio social se encuentra en Logrofio (La Rioja),
Carretera de Zaragoza, Km. 6 — “Finca Pradolagar”. Con fecha 30 de junio de 2003 se acord¢ la
transformacién en Sociedad Limitada, asi como la modificacion de la denominacion social, pasando a ser
GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L., escritura registrada el 26 de enero de 2004. Se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de La Rioja al Tomo 526 del Libro de Sociedades, Folio 156,
Hoja nimero LO-448. Su Codigo de Identificacion Fiscal es B26-114868.

La actividad de la Sociedad se centra la explotacion agricola, vitivinicola y forestal de fincas
que en virtud de cualquier titulo juridico valido y legal administre, asi como en la compra, venta,
importacion, exportacion y distribucion de los productos obtenidos. Asimismo, la Sociedad tiene por
objeto la elaboracién, transformacion, almacenamiento, distribucién y comercializacion de vinos y
derivados amparados o no por denominaciones de origen, y de otras bebidas alcoholicas.

En el gjercicio 2009 la Sociedad llevé a cabo una fusién por absorcién de otras tres empresas
del grupo, cuya inscripcion en el Registro Mercantil de Logrofio se produjo el 21 de noviembre de
2009. Esta operacion de fusion se acogi6 al régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canje de valores establecido en el Titulo VII, Capitulo VIII, de la Ley 4/2004 del Impuesto
sobre Sociedades. Toda la informacion requerida por el art. 93 “Obligaciones contables” de la
mencionada Ley esta recogida en las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,
aprobadas por junta de socios con fecha 18 de junio de 2010.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de las operaciones correspondientes al ejercicio. EI marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad es el establecido en:

> El Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas
legislacion mercantil. ‘

» El Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, sus
modificaciones por Real Decreto 302/2016 y Real Decreto 1/2021 y, en particular, la
Adaptacion Sectorial del Plan General de Contabilidad a las empresas vitivinicola
aprobadas por O.M. de 11 de mayo de 2001, en todo lo que no se oponga al Plan
aprobado por el mencionado Real Decreto 1514/2007.

> Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

> El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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d)

GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion
alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el 17 de junio de 2025.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores han realizado estimaciones que
estan basadas en la experiencia y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de
aquellos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas y cuya
valoracion no es facilmente determinable mediante otras fuentes. Principalmente, estas

estimaciones se refieren a:

e La vida util de los activos materiales e intangibles.
e La valoracion de los activos y la determinacion de la existencia de pérdidas por

deterioro.
e Los métodos empleados para el célculo del valor razonable de los instrumentos

financieros.

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio

terminado a 31 de diciembre de 2024.

Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de mostrar en el Balance la parte con vencimiento a corto y a largo plazo,
determinados saldos estan recogidos en varias partidas, tal como se detalla a continuacion:

Deudas con Parte a Parte a
entidades de crédito largo plazo corto plazo Total
2025 5.342.507,03 1.127.832,22 6.470.339,25
2024 5.561.658,49 979.008,23 6.540.666,72
Acreedores por Parte a Parte a
arrendamiento financiero largo plazo corto plazo Total
2025 623.944,88 343.868,03 967.812,91
2024 713.093.,76 305.777,24 1.018.871,00

4
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GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Parte a Parte a
Otras deudas largo plazo corto plazo Total
2025 64.285,00 14.426,00 78.711,00
2024 71.428,00 14.426,00 85.854,00

e) Otra informacién

Las cuentas anuales se presentan en formato abreviado, de acuerdo con los articulos 257,258y
261 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y se presentan en euros por ser la
moneda del entorno econémico principal en el que opera la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del

articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser
sociedad dominante de un grupo de sociedades.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados que el Consejo de Administracion sometera para su
aprobacion a la Junta General de Socios, es la siguiente:

2025 2024
Base de reparto: ) _
Saldo cuenta pérdidas y ganancias (32.606,98) 193.415,82
Distribucion:
Resultados de ejercicios anteriores (32.606,98) 193.415,82

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y demas legislacion
aplicable, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

La propiedad industrial refleja los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o
del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, en este caso de determinadas

marcas.
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GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Los derechos de replantacion estan valorados a coste de adquisicion.
El fondo de comercio surgié como consecuencia de la fusion descrita en la Nota 1.

A partir del 1 de enero de 2016, conforme a las modificaciones introducidas por la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, la cual modificé el art. 39.4 del Codigo de
Comercio, todos los inmovilizados intangibles se consideran activos de vida util definida; en
concreto los derechos de replantacion y el fondo de comercio que anteriormente se
consideraban de vida 1itjl indefinida pasaron a considerarse de vida util definida y se amortizan
linealmente en un periodo de diez afios.

Las aplicaciones informaticas se presentan valoradas al coste de adquisicion y se amortizan
linealmente en 5 afios.

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran por su coste, ya sea €ste el
precio de adquisicion o el coste de produccion, incrementado por los impuestos indirectos
cuando no sean recuperables, por la estimacion a valor actual de los gastos por desmontaje,
desmantelamiento o retiro asi como los de rehabilitacion donde se asiente el elemento, y por
los gastos financieros en los que se incurriese para aquellos supuestos en que transcurriese un
periodo superior a un afio hasta la puesta en funcionamiento.

Los elementos del inmovilizado material se amortizan linealmente a lo largo de su vida util.
La vida ttil estimada para cada categoria es la siguiente:

Porcentaje
Construcciones 2%
Plantaciones y replantaciones 3%-5%
Instalaciones técnicas : 5%-10%
Maquinaria y utillaje 10%-12%
Barricas, depositos y otros 5%-20%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 25%
Otro inmovilizado 10%

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustdndose si fuese necesario, en la
fecha de cada balance.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o alargan la vida qtil de los bienes se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes, ddndose de baja los elementos que se hayan
sustituido. Los gastos de reparacion, conservacion y mantenimiento se cargan a resultados en

el momento en que se incurren.
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En los elementos complejos de inmovilizado, se amortiza de forma independiente cada parte
que tenga una vida 1til distinta del resto del elemento y un coste significativo en relacién con
el coste total del elemento.

El importe de los costes de las grandes reparaciones aumenta el valor del activo y se amortiza
de forma diferente al resto del elemento durante el tiempo que medie hasta la reparacion.

En el caso de bajas o retiros de elementos de inmovilizaciones materiales, su coste y
amortizacion acumulada se eliminan de los registros contables. El beneficio o pérdida
resultante se lleva a beneficios o pérdidas procedentes del inmovilizado, segin el caso.

¢) Arrendamientos
o Arrendamiento financiero como arrendatario

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de
inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Se
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al
valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento (el menor de los dos).
Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato o (si éste
no se puede determinar) el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La
carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés de efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre
en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras,
se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en
régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida til.

o Arrendamiento operativo como arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos
que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto,
instrumentos financieros, los siguientes:
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Activos financieros

- Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se recoge en esta categoria, incluso estando admitido a
negociacién en un mercado organizado, cuando la Sociedad lo mantiene con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y sus
condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
tinicamente cobros de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Se incluyen los créditos por operaciones comerciales, que son aquellos activos
financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y los créditos por operaciones
no comerciales, que son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad.

Se valoran inicialmente por su valor razonable (salvo evidencia en contra, precio de la
transaccion), equivalente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transacciéon directamente atribuibles. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio (cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo), se podran valorar por su valor nominal, siempre que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente se valorardn por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se
hubieran valorado inicialmente por su valor nominal, de acuerdo con lo dispuesto en el
parrafo anterior, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran

deteriorado.

Al menos al cierre del ejercicio se efectuan las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor, siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de activo
financiero se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridos después de
su reconocimiento inicial, y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo futuros estimados, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
La pérdida por deterioro ser4 la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros (sustituible por el valor de mercado en el caso de que éste
sea fiable), descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor por deterioro y su reversion (con el
limite del valor en libros que hubiera estado reconocido en la fecha de reversion de no
haberse registrado un deterioro) se reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta

de pérdidas y ganancias.
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En el caso de los créditos comerciales, la Sociedad sigue el criterio de dotar aquellos
deterioros por insolvencias suficientes para cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en
los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su calificacion como de
dudoso cobro, tales como los declarados en situacion legal de suspension de pagos o
quiebra.

Fianzas constituidas se encuentran valoradas por el efectivo entregado como garantia de
cumplimiento de contratos, al ser su importe poco relevante. En caso de incumplimiento
de la obligacion afianzada que determine pérdida en la fianza se llevara a gastos.

- Activos financieros a coste

En esta categoria se incluyen las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con
fiabilidad.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn posteriormente
por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro
motivo, se aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.
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- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en cajay
bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

- Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos valorados a coste amortizado se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del socio a recibirlos.

- Baja de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se
hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluaran comparando la
exposicion de la empresa, antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y
en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion

atribuibles y el valor en libros del activo financiero dado de baja determinard la
ganancia o la pérdida.

2. Pasivos financieros

- Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican los débitos por operaciones comerciales, que son aquellos
pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la Sociedad con pago aplazado, y los débitos por operaciones no
comerciales, que son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, procediendo de operaciones de préstamo o

crédito recibidos.

Se valoran inicialmente por su valor razonable que serd, salvo evidencia en contra, el
precio de la transaccion, equivalente al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado en los costes de la transaccién directamente atribuibles. No obstante, los
débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones (cuyo importe se espera pagar en el corto plazo) se podran valorar por
su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea

significativo.
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Posteriormente se valorardn por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que se
hubieran valorado inicialmente por su valor nominal, de acuerdo con lo dispuesto en el
parrafo anterior, continuaran valorandose por dicho importe.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado. En cambio, los préstamos participativos cuyos
intereses tengan un caracter contingente se valorardn a coste, reconociéndose el gasto
financiero en la cuenta de resultados de acuerdo con el principio del devengo.

- Baja de pasivos financieros
La Sociedad dara de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya extinguido.
Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre prestatario y prestamista y
estos tienen condiciones sustancialmente diferentes, se registrara la baja del pasivo
financiero original y el alta del nuevo. Las diferencias entre los valores en libros de los
pasivos financieros dados de baja y las contraprestaciones pagadas se llevaran a la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

3. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad no opera con instrumentos financieros derivados.

e) Existencias

Las existencias se valoran a su coste de produccion o precio de adquisicion, o por su valor de
mercado, el menor de ambos. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicién o a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las
circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe de correccion es
objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las materias primas y auxiliares se valoran al precio de adquisicion o por su valor de mercado,
el menor de ambos. El precio de adquisicion incluye todos los gastos incurridos hasta la entrada
en el almacén y se calcula utilizando el método FIFO (primeras entradas, primeras salidas).

Los vinos, tanto elaborados como a granel, se valoran al coste real, que comprende el precio de
adquisicién/coste de produccién de la uva y de los materiales incorporados al proceso de
produccién, asi como los demas costes directamente imputables (despalillado, prensado,
fermentacion, descubre, mezcla, crianza, embotellado, limpieza...) mas la parte razonable de los
costes indirectos (amortizacion de depositos, barricas...) hasta el momento en que se encuentren
en condiciones para la venta, no incorporandose nuevos costes a partir de entonces. La Sociedad
valora, en su caso, cada afiada de forma independiente.

En ningin caso se incorporan los gastos generales de administracion o direccion, asi como los de
comercializacién ni los correspondientes a la capacidad productiva ociosa del periodo.
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Transacciones en moneda extranjera

Toda transaccién en moneda extranjera se convierte a moneda funcional, mediante la
aplicacion al importe en moneda extranjera del tipo de cambio de contado en la fecha de la
transaccion, que es aquella en la que se cumplen los requisitos para su reconocimiento.

Las partidas monetarias, al cierre del ejercicio, se valoran aplicando el tipo de cambio de
cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, asi
como las que se producen al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se determinan por el tipo de cambio a la
fecha de la transaccion. La valoracion asi obtenida no puede exceder, en cada cierre posterior,
del importe recuperable de la fecha a la que se refieren las cuentas anuales, aplicando el tipo
de cambio de cierre. A efectos de determinar el patrimonio neto de una empresa participada,
corregido, en su caso, por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién, se aplica
el tipo de cambio de cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacion del valor razonable.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte relativa al
gasto o ingreso del ejercicio por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o

ingreso por el impuesto diferido.

1. Impuesto corriente

El impuesto sobre beneficios se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre éste y el resultado fiscal (base imponible). Las
bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracion en
el importe del impuesto corriente devengado en el ejercicio. Los activos y pasivos por
impuesto corriente se valoran y registran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacion a la fecha de cierre del ejercicio.

2. Impuesto diferido

Surge de la imputacion de ingresos y gastos en ejercicios diferentes, a efectos contables y
fiscales, como consecuencia de las diferencias entre la normativa contable vigente y la
fiscal. El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se valoran y registran segiin los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién a la fecha de cierre de ejercicio por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y
pendiente de publicacion a la fecha de cierre del ejercicio.
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Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos presentan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No
obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
gjercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos; los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracion de los mismos. Los impuestos que gravan estas
operaciones y que la empresa debe repercutir a terceros, asi como las cantidades recibidas por
cuenta de terceros, no forman parte de la cifra de ingresos. No obstante, la Sociedad incluye
los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que
no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no es significativo.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la provision como un gasto
financiero conforme se vayan devengando. Cuando se trate de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afio, o cuando el efecto financiero no sea significativo, no se lleva a cabo
ningln tipo de descuento por actualizacion.

Se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra 0 no
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presentindose detalle de los mismos en la
memoria.

Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar
o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion; aquellos otros que no correspondan
con esta clasificacion se consideran no corrientes.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados otorgados por los socios o propietarios se
contabilizan directamente en los fondos propios de la entidad.
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Las subvenciones de capital, donaciones y legados recibidos de terceros se clasifican en
reintegrables o no reintegrables. Las subvenciones no reintegrables, que son aquellas que han
cumplido las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables sobre
su recepcion, se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto. Se trasladan a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a un criterio
sistematico y correlacionado con los gastos derivados de la subvencién. Las subvenciones
reintegrables se contabilizan como pasivo hasta que adquieran la condicién de firmes.

Las subvenciones concedidas para financiar gastos especificos se imputan como ingresos en el
mismo ejercicio en que se devengan los gastos que estén financiando.

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con empresas vinculadas se registran contablemente por su valor razonable.
Si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la
realidad econdémica de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo

previsto en las correspondientes normas.
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5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

El movimiento de las cuentas incluidas en este epigrafe ha sido el siguiente:

Inmovilizado Inmovilizado
COSTE BRUTO intangible material Total
Saldo al 01-01-24 3.309.605,39 34.901.593,38 38.211.198,77
Entradas 450,00 1.102.508,20 1.102.958,20
Salidas, bajas o reduc. 0,00 (241.410,60) (241.410,60)
Saldo al 31-12-24 3.310.055,39 35.762.690,98 39.072.746,37
Entradas 0,00 2.356.704,18 2.356.704,18
Salidas, bajas o reduc. 0,00 (161.160,45) (161.160,45)
0,00
Saldo al 31-12-25 3.310.055,39 37.958.234,71 41.268.290,10
AMORTIZACIONES
Saldo 01-01-24 3.023.016,94 12.862.656,63 15.885.673,57
Dotaciones 42.961,13 911.694,18 954.655,31
Salidas, bajas o reduc. 0,00 (103.123,59) (103.123,59)
Saldo al 31-12-24 3.065.978,07 13.671.227,22 16.737.205,29
Dotaciones 42.425,16 948.634,18 991.059,34
Salidas, bajas o reduc. 0,00 (109.425,45) (109.425,45)
Saldo al 31-12-25 3.108.403,23 14.510.435,95 17.618.839,18
VALOR NETO
Saldo al 01-01-24 286.588,45 22.038.936,75 22.325.525,20
Saldo al 31-12-24 244.077,32 22.091.463,76 22.335.541,08
Saldo al 31-12-25 201.652,16 - 23.447.798,76 23.649.450,92

Segiin se describe en la Nota 4.a) de la memoria, el fondo de comercio se originé en la fusion
descrita en la Nota 1, y se encuentra totalmente amortizado a cierre de ambos ejercicios.

Dentro del inmovilizado material se encuentran las bodegas donde la Sociedad realiza su
actividad y en una de ellas tiene su domicilio social.
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Las altas de inmovilizado material corresponden principalmente a la reforma de la bodega Pazo
San Mauro, cuyos trabajos se iniciaron en el ejercicio 2024; a la adquisicion de maquinaria e
instalaciones técnicas para las bodegas de Pazo San Mauro y Marqués de Vargas; y a la compra de
bicicletas eléctricas, para las cuales se ha recibido una subvencion (véase Nota 9.2). En el ejercicio 2024,
las incorporaciones se centraron fundamentalmente en la adquisicion de nuevos terrenos en Salvaterra do
Mifio, en los trabajos de adecuacion de las vides en Pontevedra y en la incorporacion de nueva
maquinaria en la bodega de Pazo San Mauro.

Tal y como se indica en la Nota 8, durante el ejercicio 2019 se otorgaron a la Sociedad cuatro
préstamos con garantia hipotecaria sobre los terrenos y las bodegas situadas en Logrofio y Valladolid.

Dentro del inmovilizado material, la Sociedad ha adquirido los siguientes elementos mediante
contratos de arrendamiento financiero vigentes a cierre de 2025:

Coste origen Pagos Gastos Valor

con opcion Criterio futuros financieros actual

Concepto de compra valoracion minimos no deveng. cierre
Magquinaria 2024 78.143,09  Valor razonable 56.388,00 4.292,61 52.095,39
Tractor MDV 40.590,00  Valor razonable 4.220,64 161,64 4.059,00
Tractor PSM 36.669,34  Valor razonable 5.719,41 219,01 5.500.40
Dep6sito Cemento 163.322,00  Valor razonable 0,00 0,00 0,00
Intercepas 20.251,96  Valor razonable 11.172,90 1.046,92 10.125.98
Tangencial 153.438,59 Valor razonable 92.948,46 8.557,24 84.391,22
Barricas 2019 192.421,59 Valor razonable 0,00 0.00 0,00
Barricas 2020 341.036,50 Valor razonable 510,92 51,67 459,25
Barricas 2021 207.380,05 Valor razonable 39.047,61 3.335,64 35.711,97
Barricas 2022 201.748,00  Valor razonable 85.166,99 11.549,86 73.617,13
Barricas 2023 392.344,00  Valor razonable 244.139,56 52.267,83 191.871,73
Barricas 2024 364.901,00 Valor razonable 300.446,34 46.843,17 253.603.17
Barricas 2025 64.003,00 Valor razonable 299.929,59 45.882,91 254.046,68
2.256.249,12 1.139.690,42 174.208,49 965.481,93

Un desglose por vencimiento del importe de cuotas pendientes a 31 de diciembre de 2025 se
detalla a continuacion:

2025
Importe de los pagos futuros minimos por arrenda-
mientos financieros no cancelables, de los cuales:
- Hasta un afio 343.868,03
- Entre uno y cinco afios 623.944,88

967.812,91

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad tenia en uso elementos totalmente
amortizados de inmovilizado material por importe de 4.972.805,68 euros y 4.642.965,48 euros
respectivamente. La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

6. Existencias

El detalle de las existencias de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 por denominacion de
origen y afiada es el siguiente:

01. DO RIOJA Pto. Terminado Botellero Barrica Deposito Otros Aprov. Total Valor
Cosecha 2015 118,65 0,00 0,00 0,00 118,65
Cosecha 2016 1.691,03 0,00 0,00 0,00 1.691,03
Cosecha 2017 15.616,54 3.513,78 0,00 0,00 19.130,32
Cosecha 2018 82.169,97 113.336,52 0,00 0,00 195.506,48
Cosecha 2019 6.253,24 240.292,44 0,00 0,00 246.545,69
Cosecha 2020 147.305,47 899.470,44 0,00 0,00 1.046.775,91
Cosecha 2021 6.863,78] 1.625.427,26 0,00 0,00 1.632.291,04
Cosecha 2022 4467,84] 1.690.264,53 0,00 0,00 1.694.732,38
Cosecha 2023 2.799,70 0,00 42.002,53] 1.157.467,73 1.202.269,96
Cosecha 2024 66.413,89 0,00 1.197.170,61 0,00 1.263.584,51
Cosecha 2025 0,00 0,00 965.317,03 0,00 965.317,03
Froductos:Otfos. Centeosy 74.767,24 0,00 0,00 0,00 74.767,24
Afiadas antiguas
Elem. Incorporables 0,00 0,00 0,00 0,00 9.493,93 9.493,93
Envases y Embalajes 0,00 0,00 0,00 0,00 93.994,72 93.994,72
408.46736) 4.572.304,96] 2.204.490,17} 1.157.467,73 103.488,65 8.446.218,88
02. DO RIBERA DUERO Pto. Terminado Botellero Barrica Deposito Otros Aprov. Total Valor
Cosecha 2018 8.509,48 0,00 134.121,04 0,00 142.630,52
Cosecha 2019 8.877,61 6.436,60 87.694,59 0,00 103.008,81
Cosecha 2020 17.788,54 8.893,11 144.021,31 0,00 170.702,96
Cosecha 2021 64.132,29 37.122,96 0,00 0,00 101.255,25
Cosecha 2022 200.558,40 484.052,22 9.623,74 114.763,11 808.997,47
Cosecha 2023 1.711,27}  1.275.981,30 0,00 0,00 1.277.692,57
Cosecha 2024 50.151,66 3.963,19 608.981,67 941,70 664.038,22
Cosecha 2025 0,00 0,00 78.806,10 518.723,73 597.529,83
Productos Qnos Centros y 25.200,00 25.200,00
Anadas antiguas
Elem. Incorporables 0,00 0,00 0,00 0,00 65.883,18 65.883,18
Envases y Embalajes 0,00 0,00 0,00 0,00 15.456,96 15.456,96
376.92924] 1.816.449,39] 1.063.248,46 634.428,54 81.340,15 3.972.395,78
03. DO RIAS BAIXAS Pto. Terminado Botellero Barrica Deposito Otros Aprov. Total Valor
Cosecha 2021 21.244,05 1.003,09 0,00 0,00 22.247,14
Cosecha 2022 42,15 0,00 0,00 26.129,45 26.171,60
Cosecha 2023 1.200,56 0,00 0,00 21.071,91 22.272 47
Cosecha 2024 101.380,81 73.789,07 0,00 268.593,18 443.763,06
Cosecha 2025 0,00 0,00 0,00 879.264 45 879.264,45
Productos Otros Centros y 1.443,00 1.443,00
Afadas antiguas
Elem. Incorporables 0,00 0,00 0,00 70,00 4.779,96 4.779,96
Envases y Embalajes 0,00 0,00 0,00 0,00 121.966,57 121.966,57
125.310,58 74.792,16 0,000 1.195.058,99 126.746,53 1.521.908,26
IGRAN TOTAL | 910.707,18] 6.463.546,52] 3.267.738,64] 2.986.955,26]  311.57533] 13.940.522,92]
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El detalle de las existencias de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 por denominacioén de
origen y afiada es el siguiente:

lo1. DO R1OJA Pto. Terminado Botellero Barrica Depasito Otros Aprov. Total Valor
Cosecha 2016 2.376,43 197,13 2.573,56
Cosecha 2017 32.669,88 62.938,93 95.608,81
Cosecha 2018 43.354,70 248.957,30 292.312,00
Cosecha 2019 609.473,36 306.183,79 915.657,15
Cosecha 2020 1.392.194,86 1.392.194,86
Cosecha 2021 1.617.003,28 1.617.003,28
Cosecha 2022 0,00] 1.209.792,95 1.209.792,95
Cosecha 2023 1.106.772,31 190.336,47 1.297.108,78
Cosecha 2024 184.325,80 704.548,13 888.873,93
Productos Otros Centros y 123.983.18 123.983.18
Afiadas antiguas
Elem. Incorporables 10.954,36 10.954,36
Envases y Embalajes 83.680,15 83.680,15
811.857,55] 3.627.47529) 1.291.098,11f 2.104.677,55 94.634,51 7.929.743,01
02. DO RIBERA DUERO Pto. Terminado Botellero Barrica Depdsito Otros Aprov. Total Valor
Cosecha 2015 3.024,80 3.024,80
Cosecha 2016 100,95 100,95
Cosecha 2017 0,00
Cosecha 2018 2.977,14 2.558,10 112.740,80 118.276,04
Cosecha 2019 18.682,18 6.456,17 70.005,84 95.144,19
Cosecha 2020 20.817,55 29.849,92 88.316,00 138.983,47
Cosecha 2021 218.301,70 79.576,49 297.878,19
Cosecha 2022 476,80] 1.292.655,10 113.643,38 119.789,29 1.526.564,57
Cosecha 2023 2.324,90 729.604,67 75.117,63 807.047,20
Cosecha 2024 90.634,39 414.357,72 504.992,11
Productos Otros Centros y 31.577.66 31.577.66
Afiadas antiguas
Elem. Incorporables 67.402,69 67.402,69
Envases y Embalajes 10.152,43 10.152.43
298.283,67] 1.411.095,79 933.882,44 880.327,27 77.555,12 3.601.144,29
03. DO RIAS BAIXAS Pto. Terminado Botellero Barrica Deposito Otros Aprov. Total Valor
Cosecha 2020 7,02 7,02
Cosecha 2021 9.250,56 20.800,24 30.050,80
Cosecha 2022 15,74 26.129,45 26.145,19
Cosecha 2023 114.415,63 25.997,94 177.214,74 317.628.31
Cosecha 2024 1.041.363,47 1.041.363,47
Productos Otros Centros y 1.935.07 1.935.07
Aifiadas antiguas
Elem. Incorporables 9.430,43 9.430,43
Envases y Embalajes 163.260,30 163.260,30
125.624,01 46.798,19 0,000 1.244.707,66 172.690,73 1.589.820,59
|GRAN TOTAL | 1.23576524] 5.085.369,27] 2.224.980,55] 4.229.712,48]  344.880,36] 13.120.707,89]

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos las
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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7. Activos financieros

7.1. Activos financieros a largo plazo

Activos financieros a largo plazo recogen en ambos ejercicios fianzas a largo plazo, un
préstamo concedido en el ejercicio 2023 a un tercero por 160 mil euros, tipo de interés fijo y
vencimiento final en 2037.

En el ejercicio 2024 la Sociedad la sociedad realizo una inversién en la entidad Spanish Fine
Wines, S.L. por 360.00 euros. Esta inversion se valora a coste.

7.2. Activos financieros a corto plazo

Activos financieros a corto plazo, corresponde exclusivamente a la categoria de activos
financieros a coste amortizado, siendo el detalle como se muestra a continuacion:

2025 2024
Clientes 540.823,39 803.575,56
Clientes empresas asociadas 14.685,52 376.960,44
Deudores varios 522,72 522,72

556.031,63 1.181.058,72

8. Pasivos financieros

8.1. Pasivos financieros a largo

Pasivos financieros a largo plazo muestran el siguiente detalle:

Deudas entidades crédito Derivados y otros Total

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a
coste amortizado 5.342.507,03 5.561.658.49 688.229.88 _784.521,76 6.030.736,91 _ 6.346.180.25

La Sociedad, se apoy6 en las facilidades otorgadas por el Estado recibiendo tres préstamos
ICO-COVID por un total de 1.250 miles de euros, siendo en 2025 la parte a largo de 283 miles de
euros (421 miles de euros en 2024) y a corto de 138 miles de euros (173 miles de euros en 2024).
Igualmente, tiene concedido préstamo hipotecario sobre la bodega de Pazo San Mauro, siendo el
principal pendiente a cierre de ejercicio de 707 miles de euros (851 miles de euros en 2024).
Finalmente tiene otorgados préstamos por un nominal de ocho millones de euros con garantias
hipotecarias sobre terrenos y construcciones propiedad de la Sociedad, segiin se explica en la Nota 3,
estando pendiente de amortizar 4.170 miles de euros (4.829 miles de euros en 2024).
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Durante el ejercicio 2025 se han formalizado dos nuevos préstamos por un total de 1 millén de
euros y vencimiento final en 2032. El importe pendiente a cierre asciende a 909 miles de euros de los

que 785 mil euros se recogen en el largo plazo.

Durante el ejercicio 2024 se formalizaron dos nuevos préstamos por un importe total de 315
miles de euros, con vencimiento final en 2031. El importe pendiente a cierre ascendia a 304 miles de
euros, de los cuales 263 miles de euros se clasificaban en el largo plazo.

Un desglose de Derivados y otros, es el siguiente:

2025 2024
Acreedores por arrendamiento financiero 623.944,88 713.093,76
Otras deudas 64.285,00 71.428,00

688.229,88 784.521,76

Acreedores por arrendamiento financiero recoge la parte a largo plazo de los contratos
detallados en la Nota 5.

Otras deudas, recoge la parte a largo plazo un préstamo otorgado por un socio por un principal
de 100.000 euros, tipo de interés del 5% y vencimiento en 2035.

8.2. Pasivos financieros a corto plazo

El detalle de Pasivos financieros a corto plazo es el siguiente:

Deudas entidades crédito Derivados y otros Total

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieros a
coste amortizado 1.131.259.57 1.350.663.84 _ 1.970.943.64 _3.238.082.58 _3.102.203.21 _4.588.746.42

Deudas con entidades de crédito a cierre de ambos ejercicios recoge principalmente la parte a
corto plazo de los préstamos descritos en la Nota 8.1.

Ademas, a cierre de ambos ejercicios la Sociedad tiene un limite de descuento no dispuesto
por importe de 300 miles de euros y dos pdlizas de crédito con un limite de 385 miles de euros sin

saldo dispuesto.
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El desglose del epigrafe de Derivados y otros a corto plazo, es como sigue:

2025 2024
Acreedores por arrendamientos financieros 343.868,03 305.777,24
Otras deudas a corto plazo 155.564,56 1.456.430,49
Deudas con entidades del grupo y asociadas 174.401,30 160.000,00
Proveedores 122.366,39 243.036,35
Proveedores y acreedores empresas asociadas 287.699,06 193.614,14
Acreedores varios 540.361,25 595.436,69
Personal 346.683,05 283.787,67

1.970.943,64 3.238.082,58

Acreedores por arrendamiento financiero recoge la parte a corto plazo de los contratos
detallados en la Nota 5.

Otras deudas a corto plazo recogen en principalmente en ambos ejercicios subvenciones que
figuraban en el pasivo al no haberse cumplido aun los compromisos asociados, (véase nota 9.2 asi
como se recoge el corto plazo del préstamo descrito en la nota 8.1. Ademas, en el ejercicio 2024 se
recogian prestamos de los socios a la Sociedad con vencimiento en corto plazo e intereses de mercado.
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9. Patrimonio neto y fondos propios

9.1. Fondos Propios

A cierre del ejercicio 2025 el capital social asciende a 18.139.020 euros formado por 302.317
participaciones de 60 euros de valor nominal cada una. Durante el ejercicio 2025 se ha realizado una
ampliacion de capital por compensacién de créditos por un importe de 3.150.000 euros, mediante la
emision de 52.500 nuevas participaciones sociales de 60 euros de valor nominal, quedando
integramente suscritas y desembolsadas por los socios que ostentaban créditos frente a la Sociedad.
Tras esta operacion, el capital social ascendio a 18.139.020 euros, representado por 302.317
participaciones de 60 euros de valor nominal cada una. El capital social en el ejercicio anterior
ascendia a 14.989.020 euros, estando formado por 249.817 participaciones de 60 euros de valor
nominal cada una. Durante el ejercicio 2024 se realizé una ampliacion de capital por compensacion de
créditos por importe de 1.200.000 euros mediante emision de 20.000 nuevas participaciones de 60
euros de valor nominal, quedando totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las participaciones constitutivas del capital suscrito gozan de los mismos derechos.

9.2. Subvenciones, donaciones y legados.

El detalle de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros
distintos a los socios, es el siguiente:

2025
Que aparecen en el patrimonio neto del balance 347.781,18
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 19.847,27

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance ha sido el
siguiente:

Subvenciones
oficiales
Saldo al 01-01-25 _ 310.166,63
Entradas 52.500,00
Traspaso a resultados (14.885,45)
Saldo al 31-12-25 347.781,18
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Durante el ejercicio 2025 a la Sociedad se le ha concedido una subvencién por parte de la
Conselleria do Medio Rural da Xunta de Galicia, destinada al proyecto “Melloras tecnoléxicas en
adega”, por un importe maximo de 279.442,98 euros, correspondiente al 20% de un investimento
subvencionable de 1.397.214,91 euros. Dado que a la fecha de cierre no se han cumplido todavia todas
las condiciones exigidas para su consolidaci6n, la subvencion se ha registrado como otras deudas a
corto plazo, sin que proceda su traspaso a resultados al poder considerarse reintegrable. Asimismo, en
2025 se ha reclasificado al patrimonio neto la subvencién concedida en ejercicios anteriores para el
registro de marcas, que en 2024 figuraba en el pasivo al no haberse cumplido ain los cOmpromisos
asociados, por un importe de 52.500 euros, neto del efecto impositivo.

En relacién con el ejercicio 2024, a la Sociedad se le concedi6 una subvencion por parte de la
Agencia de Desarrollo Econémico de La Rioja (ADER) para la ampliacién de la bodega situada en
Logrofio, por importe de 433.401,63 euros, registrada en patrimonio neto neta del efecto impositivo.
El traspaso a resultados se realiza en funcién de la amortizacion de la maquinaria adquirida,
considerando la Sociedad que ha cumplido con todas las condiciones y requisitos necesarios para su
percepcion.

10. Situacion fiscal

10.1. Impuesto sobre beneficios

De acuerdo con la legislacion fiscal, las pérdidas registradas en un ejercicio pueden
compensarse contra las bases positivas obtenidas en futuros ejercicios sin limite temporal.

A continuacion, se ofrece un cuadro con los importes de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar fiscalmente:

Importe Importe
pendiente Aplicado en pendiente
Afio origen 01-01-2025 2025 31-12-2025 Activado
2020 480.081,97 0,00 480.081,97 0,00
2025 0,00 0,00 18.090,02 4.522,46
480.081,97 0,00 498.171,99  4.522,46

Ademas, la Sociedad tiene pendientes de aplicar las siguientes deducciones:

Concepto Importe Aplicado Pendiente
Deduccidn por reinversion beneficios 1.552,58 0,00 1.552,58
Deduccion por actividades de I+D-+It 74.817,94 0,00 74.817,94
Otras deducciones 5.276,57 0,00 5.276,57
81.647,09 0,00 81.647,09

¥

25



GRUPO VINICOLA MARQUES DE VARGAS, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

10.2. - Otra informacion

Segtin la legislacién fiscal vigente las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ultimos cuatro
ejercicios para todos-los conceptos impositivos que le son aplicables. A cierre del ejercicio 2024 no
existen inspecciones en curso.

11. Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con la empresa con las que han existido operaciones durante los
ejercicios 2025 y 2024 son las siguientes:

Tipo de vinculacion Persona/Empresa Vinculada

Empresas asociadas Varma, S.L. -
Destilerias MG, S.L.
Importaciones y Exportaciones Varma, S.A.
Alimentacion Varma, S.L.U.
Hacienda de Pobes

Las operaciones realizadas durante el ejercicio con las partes vinculadas arriba indicadas, asi
como los saldos al cierre del ejercicio, son los que se muestran a continuacion:

Empresas asociadas

Operaciones con partes vinculadas 2025 2024
Ventas de activos corrientes 4.936.659,43 4.816.080,77
Compras de activos corrientes 1.803,72 7.773,90
Prestacion de servicios 41.699,30 43.605,25
Recepcion de servicios 549.732,24 553.031,22
Gastos financieros 7 14.645,05 ~17.119,95
Saldos pendienites con partes vinculadas 2025 2024
ACTIVO CORRIENTE : R b
Clientes 14.685,52 376.960,44
PASIVO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas 174.401,30 160.000,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 287.699,06 193.614,14
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Durante los ejercicios 2025 y 2024, los miembros del Consejo de Administracién no han
realizado con la Sociedad ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en
condiciones distintas a las de mercado. Por otra parte, ningun Administrador ha notificado al Consejo de
Administracion la existencia de conflictos de interés, por lo que el Consejo de Administracion entiende
que se ha cumplido el deber de evitar situaciones de conflicto de interés establecido en el articulo 229 de

la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, les confirmamos que durante el ejercicio no se han realizado operaciones con los
Administradores o personas que actien por cuenta de estos, ni con sociedades del grupo, que no
correspondan al trafico ordinario de la Sociedad o se hayan realizado en condiciones distintas a las de

mercado.

12. Otra informacion

El niimero medio de empleados distribuido por categorias durante el ejercicio es el siguiente:

Categoria 2025 2024
Directores 2 2
Técnicos 3 3
Administrativos 4 4
Comerciales 1 2
Bodega y otros 26 26

36 37

La Sociedad tiene Comfort Letter otorgados por empresas asociadas ante entidades bancarias
por un total de 2,5 millones de euros en garantia de distintos conceptos.
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